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Definicao de obrigacao

@ Definigao:

Uma obrigagao é um titulo de crédito representativo de uma
fraccio de wm empréstimo obrigacionista.

e Uma obrigagao confere ao seu titular (obrigacionista) o direito de
receber um conjunto de cash flows futuros pré-determinados de
2 tipos:
e 0 juros periddicos (cupdes), fixos ou varidveis
e e o reembolso do capital representado pelas obrigagoes na sua
maturidade
o Regra geral, as obrigagoes tém cupao e reembolsam o capital
o Casos especiais:
e obrigagoes de cupao zero: reembolsam o capital mas nao pagam

juros
e obrigagoOes perpétuas: pagam juros mas nao reembolsam o capital
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Terminologia: valor nominal e de subscrigao

e Valor nominal, VN (face value):

e corresponde ao valor titulado pela obrigagao
e serve como base de calculo para os cupoes e para o reembolso

e Valor de emissao ou subscrigao, VS (issue price):

e valor pago pela obrigacao aquando da sua emissao em mercado
primario
e nao é necessariamente igual ao valor nominal:

e VS<VN: emiss@o a desconto ou abaixo do par (desconto de
emissao = VN-VS)

e VS>VN: emissdo acima do par (prémio de emissao = VS-VN)

o VE=VN: emissao ao par

o Emissbes ao par sdo a norma para obrigagdoes com cupao

e Obrigagoes de cupao zero emitem sempre a desconto (porqué?)
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Terminologia: valor de reembolso e taxa de cupao

e Valor de reembolso, VR (redemption value):

e corresponde ao valor a reembolsar ao obrigacionista

e regra geral, o reembolso é efectuado na totalidade na maturidade
da obrigagao (reembolso bullet), mas pode ser efectuado de forma
escalonada durante a vida do empréstimo (reembolso escalonado),
ou mesmo nunca (caso das obrigagoes perpétuas)

e o valor de reembolso nao é necessariamente igual ao valor nominal:

e VR<VN: reembolso abaixo do par (existe desconto de reembolso)
e VR>VN: reembolso acima do par (existe prémio de reembolso)
e VR=VN: reembolso ao par

e Taxa de cupao (coupon):

e taxa nominal anual & qual a obrigagao vence juros
o pode ser fixa ou variavel (indexante + spread)
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Terminologia: data de negociacao, de liquidagao e valor
de cotacao

e Data de negociagao: data na qual a compra ou venda da
obrigacao é negociada.

e Data de liquidagao:

o data na qual a transacgao é liquidada (obrigacao é paga pelo
comprador e entregue pelo vendedor)

o regra geral ocorre 3 dias uteis apos a data de negociagao (depende
da bolsa)

e Valor de cotacao, VC (clean price):

e cotagao da obrigagao em bolsa
e preco é cotado em percentagem do valor nominal
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Terminologia: valor de transaccao e juros vencidos

e Valor de transaccao, VT (gross price):

e preco pelo qual a obrigagao é efectivamente transaccionada no
mercado secundério

e igual ao valor de cotagao acrescido de juros vencidos
(VIT=VC+IV)

e Juros Vencidos, JV (accrued interest, Al): parcela do proximo
cupao a pagar pelo comprador ao vendedor da obrigacao na data
de liquidacao

@ Os seguintes valores sao dados em percentagem do valor nominal
da obrigagao:

e valor de emissao
e valor de reembolso

e valor de cotagao

]

o

valor de transaccao
juros vencidos
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Porque é que a cotagao de bolsa nao é o VI'7? (1/2)

@ Porque o VT é mais instavel que o VC:
e VT cresce gradualmente & medida que os juros se vencem
e e cai pelo valor do cupao pago a cada data de pagamento de cupao
@ Com o VC é mais facil de identificar o efeito de alteragoes das
taxas de juro sobre o valor da obrigacao
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Bases de calendéario

o A taxa de cupéao e as taxas de desconto que iremos usar sdo todas
taxas anuais

@ Precisamos entao de uma forma de transformar um intervalo de
tempo em dias numa frac¢do de um ano para usar estas taxas

Intdias

Int =
oS T N9 dias por ano

e Isto parece trivial, mas existem convengoes (bases de calendario)
tanto para:

o a contagem de um intervalo de tempo em dias (Intg;,s): ACT, 30
ou 30E
e como para o numero de dias por ano: ACT, 365 ou 360
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Bases de calendario: contagem de dias

@ Considere-se D1/M1/Y1 como a data inicial e D2/M2/Y2 como a data final

Conv. Meétodo de célculo Exemplo: 29/Dez/07 a 31/Mar/08
ACT N° dias de calendério entre datas 24+314+29+31=93
30 Assume-se meses com 30 dias D1=29=D1=29
Intgias = (Ya — Y1) x 360 D2=31 e D1=29=>D2=31
+ (M2 — M) x 30+ (D2 — D1)
se D1=31=D1=30 Intgiqs = (2008 — 2007) x 360
se D2=31 e D1=30 ou 31=D2=30 +(3—-12) x 30+ (31 —29)
se 28/Fev ou 29/Fev =D=30 =360 —-270+2 =092
30E Igual ao 30, diferenga apenas em D2 D1=29=D1=29

se D2=31=D2=30

D2=31=D2=30
Intgiqs = (2008 — 2007) x 360
+(3 —12) x 30 + (30 — 29)
=360 — 270 + 1 = 91
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Bases de calendario: n® dias por ano

Bases de calendario
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Conv. Meétodo de calculo
ACT | N@ dias de calendario no ano
365 Assume-se anos de 365 dias
360 Assume-se anos de 360 dias
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Bases de calendéario utilizadas

e Atencao que nem todas as combinagOes possiveis sdo utilizadas

<HELP> for explanation, <MENU> for similar functions. Htge FAQD

Page 1/2
[ DAY COUNT <CODES ]
Explanation:
The following is a list of possikble Day Count codes for Bloombera's Private

Pla‘emeﬂt function PPCR: HO EOM = Mon End of Month  HL = HNo Leap Year
L6-NL/A (HO-EOH)
7 (HO-EOH)

L18-NL/3 -EQM)
19-TSHA

20-15}

21-15M

22-15) (HO EOH)
23-TSHA 0 (NO EQH)

24-TSHA S (1O EOH)
{10 EOH) 29-U5 HUNT- 0 (EOH)
0 (N0 EOH) 32-U5 MUNI-30/360 (MO EOH)
(o EOH) 33-BUS DAY
(N0 EOH) 35-GERMAN-30,/360 (EOM)
0 EOH) 38-GERMAN-30/360 (D EOM)
{ HI’\ EQID

fustrali 61 2 9777 8600 Brozil S511 3043 4SU0 Eurcpe 44 20 7330 PSO0 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 52 2577 6000
Topon 21 3 3201 Singapore €5 6212 212 318 z000 Copyright 2010 Eloowbery Finance L.F
SH 855897 G369-632-0 03-Feb2010 05:31:37

o Como se nao bastasse, ha varias interpretacoes para a mesma
base de calendario (ha pelo menos 3 versoes de ACT/ACT)!
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Bases de calendario nos principais mercados

o Fiquemo-nos entao pelas bases de calendario habitualmente
utilizadas nos principais mercados

<HELP> for explanation, <MENU> for similar functions. Mtge FAQD

Page 1/1
[ DAYS COUNTING ]
Explanation
Davs counting is the method by which accrued interest or yvield-to-maturity is
calculated. The day count varies depending on the type of fixed income
security it is,
The following is a list of fixed income securities and t
FUS Corp --- 30/360 SIA #5 Govts ---
#US Money Markets --- Actual/260 #Canadian ---
kLibor FRN --- H“tual
FELUID Corps --- Actual
WSIA = Securitiss Industry Association. They follow the 31st as the lst of the
next month,
FISMA = International Securities Marketing Association. They follow the 21st as
the 30th.
Felated FAQs:
1 BRAZILIAN DAYCOUNT
3 DAY COUNT CODES

ssociatad day count
ual

ual for yield
Actual/265 for accruad
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