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Classifique as seguintes afirmagoes como verdadeiras ou falsas:

e Os Credit Default Swaps (CDS) podem contribuir para um default da divida soberana

ao permitirem que os investidores lucrem directamente com o default do emitente.

e A uma taxa efectiva trimestral de 1% corresponde uma taxa efectiva anual com capital-

izacoes trimestrais de 4%

e Nas actuais condi¢oes de mercado, seria impossivel a Portugal emitir OTs a 10 anos com

um cupao de 3%

e O valor nominal de uma obrigagdo corresponde ao valor titulado pela mesma, servindo

como base de calculo para o pagamento dos cupoes e reembolso.
e As obrigagbes com cupao sdo sempre emitidas ao par
Assinale a hipdtese mais correcta:

e Se pretendermos adquirir uma obrigagao com um valor nominal de 50€ e valor de cotagao

de 80, teremos que pagar

— exactamente 80€
— no minimo 80€
— exactamente 50€
— no minimo 50€
— exactamente 40€

— no minimo 40€



Respostas:

oV

F (A taxa nominal anual com capitalizagoes trimestrais é que seria de 4%. A taxa efectiva

anual seréd ligeiramente superior a 4% devido a capitalizacao dos juros.)

e I (Seria impossivel emitir essas obrigagoes ao par, dado que o mercado exige uma remu-
neracao de cerca de 14% para esse prazo, mas seria possivel emitir essas obrigacoes com

um significativo desconto de emisséo.)
oV

e I (Tanto podem ser emitidas acima, abaixo ou ao par. O que acontece é que por norma

se ajusta a taxa de cupao de forma a que a emissao seja feita ao par, ou la perto.)

e No minimo 40€ (O valor de cotagao é sempre em percentagem do valor nominal, pelo que
o valor de cotacao em € serd de 50€ x 80% = 40€, ao que terd que se acrescer os juros

vencidos, que nunca serd um valor negativo.)



