
Investimentos
Quizz #2 (09/Fev/12)

Nome: Número:

Classifique as seguintes afirmações como verdadeiras ou falsas

• Um dos factores que distingue uma acção de uma obrigação é o pagamento de cash-flows dis-
cricionários por parte das acções, o que não acontece no caso das obrigações.

• Uma venda a descoberto consiste na venda de um activo que não se detém previamente.

• Os futuros são forwards strandardizados, de forma a poderem ser transaccionados em bolsa.

• Os forwards, futuros, opções e swaps têm em comum o facto de terem um valor nulo quando são
criados.

• Um investidor com uma posição longa numa opção de compra de 1 barril de petróleo a $100
perde $5 se na data futura que foi acordada para a transacção o barril de petróleo estiver a $105
no mercado spot.

• Os forward/futuros distinguem-se das opções pelo facto de os forwards/futuros gerarem obri-
gações (de transaccionar o activo na data futura) para ambas as partes do contracto, ao passo
que as opções geram direitos para uma das partes, e obrigações para a outra parte.

Respostas:

• V

• V

• V

• F (As opções têm, por norma, uma valor positivo quando são criadas, caso contrário ninguém
quereria tomar posições curtas em opções.)

• F (O detentor da posição longa tem o direito de comprar a $100, pelo que estando o preço
do barril de petróleo a $105 no mercado spot será vantajoso optar pelo exercício desse direito,
resultando num ganho de $5, e não numa perda.)

• V
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