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FINANÇAS DA EMPRESA

LICENCIATURA EM GESTÃO

RESOLUÇÃO DA FREQUÊNCIA / EXAME DE 1ª ÉPOCA

7 JANEIRO 2008

GRUPO I 

(Frequência: 8 Valores)
A empresa LOCA está a analisar um novo projecto de reestruturação das suas actividades (Projecto PLIM), no qual já foram investidos € 900 000 em estudos preliminares de impacto ambiental. Caso a empresa LOCA avance com o projecto, deverão ser investidos de imediato € 1 000 000 adicionais (vida útil 5 anos). Ao longo dos 5 anos de duração do projecto, o working capital estima-se em 10% das vendas. Será ainda afeto ao projeto uma máquina adquirida há 3 anos, com uma vida útil de 5 anos e que neste momento não está a ser usada pela empresa. Esta máquina poderia ser arrendada por 30.000 Euros ano até ao fim da sua vida útil.

De seguida apresentam-se demonstrações de resultados previsionais anuais para a empresa LOCA, considerando dois cenários: (i) sem o projecto PLIM; e (ii) com o projecto PLIM, ambos a preços constantes. 

	Empresa sem Projecto PLIM
	Anos

1 a 5
	Empresa com

Projecto PLIM
	Anos

1 a 5

	Proveitos
	€ 1 000 000
	Proveitos
	€ 1 200 000

	Custos Operacionais
	600 000
	Custos Operacionais
	300 000

	Amortizações
	200 000
	Amortizações
	400 000

	Juros
	0
	Juros
	0

	Resultado antes de Impostos
	200 000
	Resultado antes de Impostos
	500 000

	Resultado Líquido
	100 000
	Resultado Líquido
	250 000


A empresa financia-se exclusivamente com capitais próprios, sendo o custo do capital 12,2% e a taxa de inflação é de 2%. 
(a) (1.5 valores) Determine os free cash flows (FCFF) anuais do projecto PLIM. 
(b) (1.5 valores) Sendo que o projecto é integralmente financiado com capitais próprios, determine o seu VAL. O projecto PLIM deve avançar? Justifique.

(c) (1 valor) Sem proceder a cálculos adicionais, diga se concorda com a afirmação: “A TIR do projecto PLIM certamente excede 10%”. Justifique. 
(d) (1.5 valores) Em alternativa ao projecto PLIM, a empresa pode optar pelo projecto JACS, com um ciclo de funcionamento de 3 anos, uma taxa de desconto real de 12%, e VAL igual a € 180 000. Qual dos projectos lhe parece preferível? Justifique.
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