Caso de avaliacao 4
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Vi = 6 800€

A melhor estrutura de capital para a empresa é aquela em que se
endivida pois assim o valor da empresa é 6 800 e nao 6 00, como

verificado no caso em que a empresa nao se encontra endividada.

A razao deste aumento do valor da empresa prende-se no facto
de o aumento do nivel de endividamento de uma empresa se
traduzir na reducao dos impostos a pagar ao estado num

exercicio.
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Visto que 0 my4cc da estrutura de capital com divida é inferior ao
da estrutura sem divida, a melhor opcao a adoptar pela empresa

sera entdao por uma estrutura de capital que apresente divida.



EBIT (1-t) _ 1000 (1-0.4)
TwWACC 0.0882

4. 6802.7 €

Existem duas formas de obter o valor da empresa endividada (VI):

1) Proposicao I de M&M:

EBIT (1-¢)  trp XD

To p

Vi=Vu+tD = =6800€

2) Actualizacao dos Cash-Flows a taxa média de custo de
Capital (rWACC):

EBIT (1 -t
p < EBIT =0

Twacc

~ 6 802,72 €

5.1. Sem efeito de t

vu =190 _ o000 €
Y01 T

Equity = 10 000 €
Twacc = 10%

5.2. Debt =2000€ p = 5%

V1 =10000+ 2000 =12 000€ <
< 12000 = 2 000 + Equity <
& Equity = 10 000€

v E preferivel uma estrutura de capital com divida pois neste caso o
valor da empresa é superior ao obtido se a empresa optasse por
uma estrutura de capital sem divida.
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