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Caso de avaliação 4 
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      Estrutura de capital sem dívida 
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 A melhor estrutura de capital para a empresa é aquela em que se 

endivida pois assim o valor da empresa é 6 800 e não 6 00, como 

verificado no caso em que a empresa não se encontra endividada. 

 A razão deste aumento do valor da empresa prende-se no facto 

de o aumento do nível de endividamento de uma empresa se 

traduzir na redução dos impostos a pagar ao estado num 

exercício. 

3. Quando não há dívida:        
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 Visto que o        da estrutura de capital com dívida é inferior ao 

da estrutura sem dívida, a melhor opção a adoptar pela empresa 

será então por uma estrutura de capital que apresente dívida.  
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4. 
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Existem duas formas de obter o valor da empresa endividada (  ): 

1) Proposição I de M&M: 
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2) Actualização dos Cash-Flows à taxa média de custo de 

capital (     ): 
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5.1. Sem efeito de t 

    
     

   
          

                 

          

5.2.                     

                         

                       

                

 É preferível uma estrutura de capital com dívida pois neste caso o 

valor da empresa é superior ao obtido se a empresa optasse por 

uma estrutura de capital sem dívida. 
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