Objetivo do trabalho: 
Comparar estruturas de capital alternativas para uma empresa. 

Procedimento: 
1 - Estudem o caso 3.1 do livro. 
[bookmark: _GoBack]2 – Resolvam o exercício abaixo enunciado.

Avaliação: 
1 – Compareçam na aula de 4ª feira dia 6/11/2013 e entreguem o caso resolvido em papel.  Pode ser manuscrito e deve conter a respetiva identificação dos elementos do grupo. Durante a aula serão feitas perguntas individuais sobre o caso. 
2 – Os alunos que não comparecerem terão nota nula nesta atividade da avaliação contínua.

Duvidas: 
Se tiverem dúvidas enviem para o email antoniovilela@ed-rom.com, pelo menos 24 horas antes do prazo de entrega do trabalho.

ENUNCIADO
A empresa SCAV prevê um EBIT perpétuo de 1.000. A empresa não tem quaisquer passivos financeiros e a rentabilidade exigida pelos accionistas é de 10%. A taxa de imposto sobre os lucros é de 40%.

1) Determine o valor da empresa e o valor do capital próprio e o custo médio ponderado do capital


2) Considere agora que a empresa contraiu uma dívida de 2.000, à taxa anual de 5%, e com este dinheiro pagou dividendos e comprou acções próprias (corresponde a uma redução do capital próprio). Determine o novo valor da empresa e o valor do capital próprio. Com base nos resultados obtidos, indique qual a melhor estrutura de capital para a empresa. 


3) Determine a rentabilidade exigida pelos accionistas e o custo médio de capital da empresa após a operação referida na alínea anterior. Com base nos resultados obtidos, indique qual a melhor estrutura de capital para a empresa.


4) Calule EBIT(1-t)/rwacc para a empresa endividada. Justifique o resultado obtido.


5) Repita a resposta às alíneas 1, 2 e 3 considerando que a empresa se deslocalizou para uma ilha offshore na qual não há impostos sobre os lucros, mantendo-se tudo o resto igual.

