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INTRODUCAO AS FINANCAS
O EQUILIBRIO FINANCEIRO
EXERCICIOS PARA AS AULAS
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(1. FM, WC E TESOURARIA)
1. Com base nas pegas financeiras da empresa Solvente, SA para o ano N e nas
informacdes adicionais, pretende-se que:
a) Calcule o Fundo de Maneio;
b) Calcule o Working Capital;
c) Calcule a Tesouraria;
d) Proceda a desagregacao da Tesouraria em Elementos Activos e Passivos de
Tesouraria;
e) Elabore a analise do equilibrio financeiro da empresa, salientando os
seguintes pontos:
o Identificacdo da situacao;
o Causas para a situagdao encontrada;
o Consequéncias ou ajustamentos necessarios face ao
equilibrio/desequilibrio identificado;
o Medidas para a melhoria da situagdo financeira da empresa.
f) Suponha agora que, das mercadorias em armazém, 50% foram adquiridas
com objectivos puramente especulativos. Qual o impacto desta alteracao na

situacao financeira da empresa?

Pecas Financeiras

Demonstracdes dos Resultados da sociedade Solvente, SA
Unidade: euros

Vendas ZI(:O.OOO
Custo das vendas 120.000
Margem bruta de vendas 80.000
Fornecimentos e servigos externos 30.000
Custos com o pessoal 20.000
Outros custos operacionais 10.000
EBITDA 20.000
Amortizacdes 6.000
EBIT 14.000
Custos financeiros 6.000
Imposto 2.000
Net income 6.000
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Balancos da sociedade Solvente, SA
Unidade: euros

Aplicacoes N Recursos N
Activo Imobilizado Liquido 60.000|Capital Proprio 40.000
Activo Circulante 40.000]Passivo 60.000
Mercadorias 25.000] Empréstimos Bancarios de MLP 10.000
Clientes 10.000| Fornecedores 8.000
Outros Devedores 4.000|/ Empréstimos Bancarios de Curto Prazo 30.000
Disponibilidades 1.000| EOEP 5.000
Outros Credores 7.000
TOTAL 100.000 TOTAL 100.000

Informagdes Adicionais

e A variagao de Mercadorias no ano N foi nula;

e Os valores em divida ao EOEP dizem respeito a actividade de exploracao,

com excepgao ao valor referente ao Imposto Sobre o Rendimento estimado;

e As Disponibilidades constituem na sua totalidade liquidez extra-exploragao.

(2. EQUILIBRIO PREVISIONAL)

2. O Sr. Workload estd a pensar avangar com um negdcio para o ano que vem. Ao

nivel dos valores e parametros previsionais esperados encontram-se os seguintes:

Atingir um volume de vendas de 1,000 mil euros;

Obter uma margem bruta percentual de 40%;

Os custos com FSE’s deverao alcancgar os 100 mil euros;

A margem de lucro operacional esperada sera de 15%;

A margem de lucro global sera de 10%

Os resultados obtidos serdo sujeitos a imposto sobre rendimento a taxa
de 33.33%;

ApOs a realizacdo das amortizagbes do exercicio em 50 mil euros, o
activo fixo liquido devera ser de 320 mil euros;

A duragdo média de mercadorias devera ser correspondente a 1 més do
consumo anual previsto;

O prazo médio de recebimentos de clientes deverad rondar em média os
0.75 meses;

O prazo negociado com os fornecedores de mercadorias e FSE’s foi em
média de 2 meses sobre as aquisicdes a realizar no ano;

A taxa média de IVA liquidado serd de 20% e a de IVA dedutivel de
16%:;
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e O negbcio arrancara com um capital social de 100 mil euros e o Sr.
Workload contratou um financiamento bancario de médio/longo prazo no
valor de 100 mil euros a reembolsar em partes iguais de capital em 5

prestacdes postecipadas, com inicio ja no primeiro ano;

a) Com base na informagdo anterior, proceda a analise do equilibrio

financeiro previsional para o novo negocio do Sr. Workload;
b) Calcule os meios libertos operacionais previsionais.
(3. Financiamento, Aplicacoes e Equilibrio Financeiro)
3. Comente as seguintes afirmagoes:
a) “Uma empresa que apresente montantes elevados em divida a fornecedores
€ uma empresa claramente em dificuldades financeiras, uma vez que tera

que desembolsar esses mesmos valores no curto prazo.”

b) “O financiamento da actividade com recurso a capitais de médio/longo prazo

facilita a obtencdo de equilibrio financeiro de curto prazo.”

c) “A obtencdo de resultados sucessivamente negativos pode ter impacto no

equilibrio financeiro de uma empresa.”

d) “Uma empresa que subcontrate a sua produgdo, alivia a sua situacao

financeira.”
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